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Annotatsiya: Blockchain texnologiyasi markazlashmagan, o‘zgartirib bo‘lmaydigan va
kriptografik himoyalangan hisob-kitob daftari sifatida moliyaviy operatsiyalar shaffofligini tubdan
o‘zgartirmoqda. U har bir tranzaksiyani vaqt tamg‘asi bilan qayd etib, butun tarmoq ishtirokchilari
tomonidan tasdiqlashi orqali oraliq vositachilarni kamaytiradi, firibgarlik va manipulyatsiya xavfini
pasaytiradi hamda real vaqtda audit va monitoring imkonini beradi. Tadqiqotlar blockchainning
moliyaviy hisobotlar shaffofligi va ochiqligini sezilarli darajada oshirishini ko‘rsatmoqda. Hozirgi
zamonda DeFi platformalari smart-kontraktlar yordamida avtomatik moliyaviy xizmatlarni
ta’minlamoqda, Real-World Assets (RWA) tokenizatsiyasi esa ko‘chmas mulk va moliyaviy aktivlarni
blockchainga o‘tkazib, likvidlikni oshirayapti. CBDC va stablecoin’lar xalqaro to‘lovlarni tezlashtirsa,
Zero-Knowledge Proofs (ZKP) texnologiyasi shaffoflik bilan birga maxfiylikni ham saqlash imkonini
beradi. Natijada, moliyaviy xarajatlar kamayadi, samaradorlik oshadi va AML/KYC talablariga rioya
qilish osonlashadi.

Umuman olganda, blockchain moliyaviy tizimni yanada ochiq, ishonchli va inklyuziv qilishning
muhim vositasiga aylandi. Layer 2 yechimlar va AI integratsiyasi bilan bu texnologiya kelajakda
moliya sohasidagi transformatsiyani yanada chuqurlashtiradi.

Kalit so‘zlar: Blockchain, moliyaviy shaffoflik, DeFi, RWA tokenizatsiyasi, smart-kontraktlar,
CBDC.

TRANSPARENCY OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY AND FINANCIAL OPERATIONS

Abstract: Blockchain technology, as a decentralized, immutable, and cryptographically secured
ledger, is fundamentally transforming the transparency of financial operations. It records each
transaction with a timestamp and verifies it through consensus of all network participants, thereby
reducing intermediaries, minimizing the risks of fraud and manipulation, and enabling real-time
auditing and monitoring. Studies show that blockchain significantly enhances the transparency and
openness of financial reporting. In the current era, DeFi platforms provide automated financial
services through smart contracts, while Real-World Assets (RWA) tokenization transfers real estate
and financial assets onto the blockchain, increasing liquidity. CBDCs and stablecoins accelerate
international payments, and Zero-Knowledge Proofs (ZKP) technology allows maintaining privacy
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alongside full transparency. As a result, financial costs are reduced, efficiency is increased, and
compliance with AML/KYC requirements is significantly simplified.

Overall, blockchain has become an important tool for making the financial system more open,
trustworthy, and inclusive. With Layer 2 solutions and AI integration, this technology will further
deepen the transformation in the financial sector in the future.

Keywords: Blockchain, financial transparency, DeFi, RWA tokenization, smart contracts,
CBDC.

ТЕХНОЛОГИЯ БЛОКЧЕЙН И ПРОЗРАЧНОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ОПЕРАЦИЙ

Аннотация: Технология блокчейн, как децентрализованный, неизменяемый и
криптографически защищённый реестр, фундаментально меняет прозрачность финансовых
операций. Она фиксирует каждую транзакцию с временной меткой и подтверждает её
консенсусом всех участников сети, тем самым сокращая посредников, снижая риски
мошенничества и манипуляций, а также обеспечивая возможность аудита и мониторинга в
реальном времени. Исследования показывают, что блокчейн значительно повышает
прозрачность и открытость финансовой отчётности. В настоящее время платформы DeFi
предоставляют автоматизированные финансовые услуги с помощью смарт-контрактов, а
токенизация реальных активов (RWA) переводит недвижимость и финансовые активы на
блокчейн, повышая ликвидность. CBDC и стейблкоины ускоряют международные платежи, а
технология Zero-Knowledge Proofs (ZKP) позволяет сохранять конфиденциальность при полной
прозрачности. В результате снижаются финансовые затраты, повышается эффективность и
упрощается соблюдение требований AML/KYC.

В целом, блокчейн стал важным инструментом для создания более открытой, надёжной и
инклюзивной финансовой системы. Благодаря решениям Layer 2 и интеграции с
искусственным интеллектом эта технология в будущем ещё глубже преобразует финансовую
сферу.

Ключевые слова: Блокчейн, финансовая прозрачность, DeFi, токенизация RWA, смарт-
контракты, CBDC.

Kirish: Zamonaviy moliyaviy tizimlarning asosiy muammolari orasida operatsiyalar
shaffofligining yetarli emasligi, yuqori vositachilik xarajatlari, firibgarlik va ma’lumotlar
manipulyatsiyasi xavfi hamda sekin audit jarayonlari turadi. Blockchain texnologiyasi
markazlashmagan (decentralized), o‘zgartirib bo‘lmaydigan (immutable) va kriptografik jihatdan
mustahkam himoyalangan hisob-kitob daftari (distributed ledger) sifatida ushbu muammolarni hal
etishda inqilobiy yechim bo‘lib chiqdi. Texnologiya har bir moliyaviy tranzaksiyani vaqt tamg‘asi
(timestamp) bilan qayd etadi va butun tarmoq ishtirokchilarining konsensusi orqali tasdiqlaydi. Bu esa
oraliq vositachilarni kamaytiradi, real vaqtda audit va monitoringni ta’minlaydi hamda
ma’lumotlarning yaxlitligini kafolatlaydi.

Ilmiy tadqiqotlar blockchainning moliyaviy shaffoflikka ijobiy ta’sirini tasdiqlamoqda.
Masalan, Iordaniya banklarida o‘tkazilgan empirik tadqiqotda blockchain texnologiyasini qo‘llash
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moliyaviy hisobotlar shaffofligiga β = 0.361 (p < 0.001) va buxgalteriya hisobotlarining ochiqligiga β
= 0.437 (p < 0.001)1 statistik jihatdan ahamiyatli ijobiy ta’sir ko‘rsatgani aniqlangan. Bu natijalar
texnologiyaning hisobotlar ishonchliligini oshirishdagi muhim rolini isbotlaydi. Boshqa tadqiqotlarda
ham blockchainni joriy etish tranzaksiya xarajatlarini 42,6% ga, xalqaro to‘lovlarni qayta ishlash
vaqtini 78,3% ga va xavfsizlik hodisalarini 56,2% ga qisqartirgani qayd etilgan2. Hozirgi
rivojlanayotgan tendensiyalarda DeFi (Decentralized Finance) platformalari smart-kontraktlar orqali
vositachisiz avtomatik moliyaviy xizmatlarni taklif etmoqda. Real-World Assets (RWA)
tokenizatsiyasi esa ko‘chmas mulk, obligatsiyalar, xazina qog‘ozlari va boshqa real aktivlarni
blockchainga o‘tkazib, likvidlikni keskin oshirayapti. 2026 yil boshida tokenized RWA bozori 25–30
milliard dollardan oshdi (2025 yilda 420% ga o‘sish kuzatilgan). Mutaxassislar prognozlariga ko‘ra,
bu bozor 2030 yilga borib 10–16 trillion dollarga yetishi mumkin.

Bundan tashqari, Markaziy banklarning raqamli valyutalari (CBDC) va stablecoin’lar xalqaro
to‘lovlarni tezlashtirsa, Zero-Knowledge Proofs (ZKP) kabi ilg‘or texnologiyalar to‘liq shaffoflik
bilan birga foydalanuvchilar maxfiyligini saqlash imkonini beradi. Natijada, moliyaviy operatsiyalar
xarajatlari kamayadi, samaradorlik oshadi va AML/KYC talablariga rioya qilish sezilarli darajada
osonlashadi.

Umuman olganda, blockchain moliyaviy tizimni yanada ochiq, ishonchli va inklyuziv
qilishning strategik vositasiga aylandi. Layer 2 yechimlar, AI integratsiyasi va tokenizatsiya kabi
innovatsiyalar bilan bu transformatsiya kelajakda yanada chuqurlashadi.

Adabiyotlar tahlili: Zamonaviy moliyaviy tizimlarda shaffoflik, hisobotlar ishonchliligi va
firibgarlikka qarshi kurash asosiy muammolardan biri bo‘lib qolmoqda. Blockchain texnologiyasi
markazlashmagan, o‘zgartirib bo‘lmaydigan va kriptografik himoyalangan distributed ledger sifatida
ushbu muammolarni hal qilishda muhim vosita sifatida ko‘rib chiqilmoqda. Ilmiy adabiyotlarda
blockchainning moliyaviy operatsiyalar shaffofligiga ta’siri keng o‘rganilgan.

Bir qator empirik tadqiqotlar blockchain qo‘llanilishining moliyaviy hisobotlar shaffofligi va
ochiqligini sezilarli oshirishini tasdiqlaydi. Alrfai (2026) Iordaniya banklari misolida o‘tkazilgan
tadqiqotda blockchain texnologiyasini joriy etish moliyaviy hisobotlar shaffofligiga β = 0.361 (p <
0.001) va buxgalteriya hisobotlarining ochiqligiga β = 0.437 (p < 0.001) statistik jihatdan ahamiyatli
ijobiy ta’sir ko‘rsatishini aniqlagan. Shunga o‘xshash natijalar Jordanlik SMEs (kichik va o‘rta
korxonalar) orasida o‘tkazilgan tadqiqotda ham qayd etilgan bo‘lib, blockchain moliyaviy shaffoflik,
hisobdorlik va operatsion samaradorlikni oshirishini ko‘rsatgan.

Adabiyotlarda blockchainning asosiy mexanizmlari — immutable ledger, smart-kontraktlar,
konsensus algoritmlari va kriptografik himoya — moliyaviy tranzaksiyalarning yaxlitligini ta’minlashi
va real vaqtda audit imkonini berishi ta’kidlanadi. Dewayanto va boshq. (2025) tizimli adabiyot
tahlilida blockchain va Triple-Entry Accounting (TEA) tizimi an’anaviy double-entry tizimning zaif
tomonlarini bartaraf etib, ma’lumotlar ishonchliligi va hisobot tezligini oshirishini ko‘rsatgan.
Prokopenko va boshq. (2024)3 tadqiqotida ham blockchain moliyaviy hisobotlarning shaffofligi,

1 Alrfai M.M. (2026), FinTech journal, MDPI (Jordanian Banks tadqiqoti)

2 500 ta moliya instituti bo‘yicha 2022–2024 tadqiqot (ACM, 2025)

3 Growing Science tadqiqotlari (Jordan SMEs, 2024).
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samaradorligi va xavfsizligini kuchaytirishi, shuningdek, regulyatorlik talablarga (AML/KYC) rioya
qilishni osonlashtirishi qayd etilgan.

So‘nggi yillarda DeFi (Decentralized Finance) platformalari va Real-World Assets (RWA)
tokenizatsiyasi mavzusi alohida ahamiyat kasb etmoqda. RWA tokenizatsiyasi ko‘chmas mulk,
obligatsiyalar, xazina qog‘ozlari va xususiy kreditlarni blockchainga o‘tkazish orqali likvidlikni
oshiradi va fraksiyonel mulkchilikni ta’minlaydi. 2025–2026 yillarda tokenized RWA bozori
(stablecoin’larni hisobga olmaganda) 25–36 milliard dollardan oshgan bo‘lib, tez sur’atlar bilan
o‘sishda davom etmoqda. Mutaxassislar prognozlariga ko‘ra, bu bozor 2030 yilga borib 3,5–16 trillion
dollarga yetishi mumkin.

Bundan tashqari, CBDC (Markaziy bank raqamli valyutalari), stablecoin’lar va Zero-
Knowledge Proofs (ZKP) kabi texnologiyalar shaffoflik va maxfiylik o‘rtasidagi muvozanatni
ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi. Ilmiy ishlar blockchainning tranzaksiya xarajatlarini keskin
kamaytirishi (ba’zi tadqiqotlarda 40% dan ortiq), xalqaro to‘lovlarni tezlashtirishi va firibgarlik
xavfini pasaytirishini ko‘rsatmoqda. Shu bilan birga, masshtablanish (scalability), interoperabilitet va
regulyatorlik to‘siqlar kabi qiyinchiliklar ham muhokama qilinmoqda4.

Umuman olganda, mavjud adabiyotlar blockchain texnologiyasining moliyaviy operatsiyalar
shaffofligini oshirishda transformatsion salohiyatini tasdiqlaydi. Biroq, ko‘pchilik tadqiqotlar
rivojlanayotgan bozorlar (Jordan kabi) yoki muayyan mintaqalarga qaratilgan bo‘lib, global miqyosda
uzoq muddatli ta’sirni o‘rganish bo‘yicha qo‘shimcha empirik tadqiqotlar talab etiladi.

Metodologiya: Ushbu tadqiqot blockchain texnologiyasi va moliyaviy operatsiyalar shaffofligi
mavzusini o‘rganish uchun aralash usullar (mixed-methods) yondashuvidan foydalandi. Tadqiqot
asosan ikkilamchi ma’lumotlarning sistematik tahliliga asoslangan bo‘lib, deskriptiv va analitik
xarakterga ega. Ma’lumotlar yig‘ish jarayonida Scopus, Web of Science, Google Scholar, MDPI va
boshqa ilmiy bazalarda 2022–2026 yillar oralig‘idagi “Blockchain and financial transparency”, “DeFi
transparency”, “RWA tokenization”, “CBDC and transparency” kabi kalit so‘zlar bo‘yicha qidiruv
amalga oshirildi. Tanlangan manbalar peer-reviewed ilmiy jurnallardagi empirik tadqiqotlar,
regression tahlillari, case study lar va nufuzli xalqaro hisobotlardan (World Economic Forum, BCG,
RWA.xyz, DeFiLlama) iborat edi.

Ma’lumotlar tahlili kvantitativ va sifatli usullarda o‘tkazildi. Kvantitativ qismda regression
ko‘rsatkichlari (β qiymatlari), foizli o‘zgarishlar (xarajatlar va vaqt kamayishi) hamda bozor hajmi
statistikasi umumlashtirildi. Sifatli tahlilda esa mavzular bo‘yicha kodlash (thematic analysis) usuli
qo‘llanilib, immutable ledger, smart-kontraktlar, ZKP, shaffoflik va regulyatorlik muammolari kabi
asosiy mavzular aniqlandi. Natijalar narrative synthesis va comparative analysis orqali birlashtirildi.

Tadqiqotning ishonchliligini ta’minlash uchun faqat ochiq, ilmiy jihatdan tasdiqlangan va eng
yangi manbalardan foydalanildi. Eng muhim empirik asos sifatida Alrfai (2026) ning Iordaniya
banklari bo‘yicha tadqiqoti va Jordanlik SMEs ga oid ishlar olingan. Tadqiqotning asosiy cheklovi
ikkilamchi ma’lumotlarga tayanganligi va birlamchi so‘rovnoma o‘tkazilmaganligidir.

Tahlil va natijalar: Blockchain texnologiyasining moliyaviy operatsiyalar shaffofligiga
ta’sirini tahlil qilish shuni ko‘rsatadiki, bu texnologiya an’anaviy moliyaviy tizimlarning asosiy zaif
tomonlarini — markazlashganlik, ma’lumotlar o‘zgartirilishi va yuqori xarajatlarni sezilarli darajada
bartaraf etmoqda. Empirik tadqiqotlar blockchainning markazlashmagan, o‘zgartirib bo‘lmaydigan va

4 RWA bozori hisobotlari (RWA.xyz, BCG, World Economic Forum, 2025–2026).



Vol 12.No 11.November 2026Page 43

real vaqtda tasdiqlanadigan xususiyatlari moliyaviy hisobotlarning ochiqligi, ishonchliligi va
samaradorligini oshirishini tasdiqlaydi.

Asosiy empirik natijalar
Iordaniya banklari misolida o‘tkazilgan tadqiqotda blockchain texnologiyasini qo‘llash

moliyaviy hisobotlar shaffofligiga β = 0.361 (p < 0.001) va buxgalteriya hisobotlarining ochiqligiga β
= 0.437 (p < 0.001)5 statistik jihatdan ahamiyatli ijobiy ta’sir ko‘rsatgani aniqlangan. Ushbu
o‘zgarishlar shaffoflikda 13,0% va ochiqlikda 19,1% variatsiyani tushuntiradi. Bu natijalar
blockchainni moliyaviy boshqaruv va hisobotlar ishonchliligini oshiruvchi muhim mexanizm sifatida
baholaydi.

Jordanlik kichik va o‘rta korxonalar (SMEs) orasida o‘tkazilgan boshqa tadqiqotda ham
blockchain moliyaviy shaffoflik, hisobdorlik va operatsion samaradorlikni sezilarli oshirishi qayd
etilgan. Immutable ledger, smart-kontraktlar va distribyutiv hisob-kitob mexanizmlari moliyaviy
ma’lumotlarning o‘zgartirilmasligini ta’minlab, ishonchsizlik muammosini hal qilmoqda.

Boshqa empirik natijalar quyidagilarni ko‘rsatadi:
 Blockchain joriy etilganda tranzaksiya xarajatlari 40–42% ga kamayadi.
 Xalqaro to‘lovlarni qayta ishlash vaqti 70–78% ga qisqaradi.
 Audit xarajatlari 53% ga pasayadi.
 Moliyaviy oqimlarning ko‘rinish darajasi 87% ga oshadi (Xitoydagi ijtimoiy fond misolida).

DeFi platformalari va smart-kontraktlar orqali avtomatlashtirilgan operatsiyalar vositachilarni
deyarli butunlay olib tashlaydi va real vaqtda monitoringni ta’minlaydi. Real-World Assets (RWA)
tokenizatsiyasi bo‘yicha 2026 yil boshidagi ma’lumotlarga ko‘ra, tokenized real aktivlar bozori
(stablecoin’larni hisobga olmaganda) 19–36 milliard dollardan oshgan. Bu ko‘rsatkich 2025 yilga
nisbatan keskin o‘sishni (ba’zi hisobotlarda 250% dan ortiq) aks ettiradi6. Mutaxassislar prognozlariga
ko‘ra, RWA bozori 2030 yilga borib 10–16 trillion dollarga yetishi mumkin.

Zero-Knowledge Proofs (ZKP) texnologiyasi shaffoflik va maxfiylik muvozanatini ta’minlab,
regulyatorlik talablar (AML/KYC) ga rioya qilishni osonlashtirmoqda. Natijada, moliyaviy firibgarlik
xavfi pasayadi, investorlar ishonchi oshadi va moliyaviy inklyuziya (ayniqsa rivojlanayotgan
bozorlarda) kuchayadi. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, blockchain texnologiyasi moliyaviy
operatsiyalar shaffofligini nafaqat texnik, balki iqtisodiy va ijtimoiy jihatdan ham transformatsiya
qilmoqda. Eng muhim ijobiy natijalar — xarajatlarning kamayishi, real vaqtda audit imkoniyati,
firibgarlikka qarshi kurash va hisobotlar ishonchliligining oshishi hisoblanadi. Shu bilan birga,
masshtablanish, regulyatorlik to‘siqlar va maxfiylik muammolari kabi qiyinchiliklar ham mavjud
bo‘lib, ularni Layer 2 yechimlar, AI integratsiyasi va gibrid modellar yordamida hal qilish mumkin.
Ushbu natijalar blockchainni zamonaviy moliya tizimining asosiy rivojlanish yo‘nalishi sifatida
tasdiqlaydi va kelajakda keng qo‘llash uchun mustahkam asos yaratadi.

Xulosa: Blockchain texnologiyasi markazlashmagan, o‘zgartirib bo‘lmaydigan va kriptografik
himoyalangan hisob-kitob daftari sifatida moliyaviy operatsiyalar shaffofligini tubdan o‘zgartirmoqda.

5 Alrfai, M.M. (2026). FinTech Journal, MDPI (Jordan banklari tadqiqoti, β ko‘rsatkichlari)

6 RWA bozori statistikasi — RWA.xyz, CoinGecko va sanoat hisobotlari (2025–2026)
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Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, blockchain moliyaviy hisobotlarning ochiqligi, ishonchliligi va
hisobdorligini sezilarli darajada oshiradi, oraliq vositachilarni kamaytiradi, tranzaksiya xarajatlarini
pasaytiradi va real vaqtda audit imkonini beradi.

Empirik dalillar (xususan, Iordaniya banklari tadqiqoti) blockchain qo‘llanilishi moliyaviy
hisobotlar shaffofligiga β = 0.361 va hisobot ochiqligiga β = 0.437 ijobiy ta’sir ko‘rsatishini
tasdiqlaydi. DeFi platformalari, smart-kontraktlar, RWA tokenizatsiyasi va CBDC kabi innovatsiyalar
moliyaviy xizmatlarni avtomatlashtirib, likvidlikni oshiradi va moliyaviy inklyuziyani kuchaytiradi.
2026 yil boshida tokenized RWA bozori 24–36 milliard dollardan oshgan bo‘lib, 2030 yilga borib bu
ko‘rsatkich 10–16 trillion dollarga yetishi prognoz qilinmoqda.

Umuman olganda, blockchain moliyaviy tizimni yanada ochiq, ishonchli, samarali va
inklyuziv qilishning strategik vositasiga aylandi. Shu bilan birga, masshtablanish, maxfiylik va
regulyatorlik muammolari kabi qiyinchiliklar saqlanib qolmoqda. Layer 2 yechimlar, Zero-Knowledge
Proofs (ZKP) va AI integratsiyasi bu muammolarni yumshatishga yordam beradi. Kelajakda
blockchain an’anaviy moliya bilan chuqur integratsiya qilinib, global moliyaviy tizimning asosiy
infratuzilmasiga aylanadi.
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